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Economia

e En EE. UU., lainflacién PCE anual aumentd a 2.6% desde 2.4% previo, mientras que la subyacente se
mantuvo en 2.8% a/a. En términos mensuales, la inflacion PCE presentd un incremento de 0.3% desde
0.2% en el mes anterior. La subyacente se acelerd 0.3% desde 0.2% previo. El ingreso personal crecié
0.3% m/m tras la caida de 0.4% en mayo.

e En la Eurozona, La tasa de desempleo de la regién fue de 6.2% durante junio, sin cambios respecto al
mes previo, pero ubicandose por debajo del consenso del mercado de 6.3%.

e En Alemania, la tasa de desempleo de se mantuvo sin cambios respecto al mes previo en 6.3%, pero
se ubicé por debajo de las expectativas del mercado de 6.4%. El reporte preliminar de inflacion al
consumidor repunté durante julio a 0.3% mensual, frente al 0.0% anterior.

e Powell menciond que no se han tomado decisiones sobre el recorte de septiembre mientras la Fed
mantiene estables las tasas, desafiando de alguna manera los comentarios de Trump.

Mercado global

e Meta presentd sus cifras al 2T25, las cuales resultaron superiores a las expectativas con un
crecimiento en los Ingresos y Utilidades del 21.6% vy 1.4%, respectivamente (vs 14.8%e y 10.1%e), lo
que implicé un Earnings Per Share (EPS) de $7.14 usd vs $7.616 esperado.

e Microsoft presentd sus cifras al 2T25 (4T25 afio fiscal), las cuales resultaron superiores a las
expectativas con un crecimiento en los Ingresos y Utilidades del 18.1% y 23.6% respectivamente (vs
14.2%e y 14.6%e), lo que implicé un Earnings Per Share (EPS) de $3.65 usd vs $3.373 estimado.

e Ford aumentd su exposicidn arancelaria para todo el afio a un monto aproximado de $2,000 mdd,
tras registrar un monto de $800 mdd en costos arancelarios durante el segundo trimestre.

e De acuerdo con diversos medios, Warner Bros Discovery despedird a aproximadamente el 10% de los
empleados de su grupo cinematografico como parte de una reestructuracion.

e BHP y Vale han sido acusadas de estafar a un bufete de abogados britanico por un monto de $1,700
mdd en honorarios.

Mercado local

e ASUR y Unibail-Rodamco-Westfield anunciaron hoy que la subsidiaria de ASUR, ASUR US Commercial
Airports, celebré un acuerdo de compra, para adquirir la totalidad de los intereses de capital emitidos
y en circulacion de URW Airports, LLC por un valor empresarial por un monto de $295 mdd.

Calendario
Hora Divisa Evento Actual Prevision Previo
00:00 EUR Precios de importacién de Alemania (Jun) -1.4% -1.6% -1.1%
00:45 EUR Inflacién al consumidor de Francia (mensual) (Jul P) 0.2% 0.2% 0.4%
00:45 EUR Inflacién al consumidor de Francia (anual) (Jul P) 1.0% 1.0% 1.0%
00:45 EUR Inflacion al productor de Francia (anual) (Jun) 0.2% -- 0.2%
01:55 EUR Tasa de desempleo de Alemania (Jul) 6.3% 6.3% 6.3%
03:00 EUR Tasa de desempleo de la Eurozona (mensual) (Jun) 6.2% 6.3% 6.3%
06:00 BRL Tasa de desempleo (Jun) 5.8% 6.0% 6.2%
06:00 EUR Inflacion al consumidor de Alemania (mensual) (Jul P) 0.3% 0.2% 0.0%
06:00 EUR Inflacion al consumidor de Alemania (anual) (Jul P) 2.0% 2.0% 2.0%
06:30 usD Ingreso personal (mensual) (Jun) 0.3% 0.2% -0.4%
06:30 usD Gasto personal (mensual) (Jun) 0.3% 0.4% -0.1%
06:30 CAD Producto interno bruto (anual) (May) 1.2% 1.1% 1.3%
06:30 usD Gasto personal real (Jun) 0.1% 0.1% -0.3%
06:30 usD Inflacién PCE (mensual) (Jun) 0.3% 0.3% 0.1%
06:30 usD Inflacién PCE (anual) (Jun) 2.6% 2.5% 2.3%
06:30 usD Inflacién subyacente PCE (mensual) (Jun) 0.3% 0.3% 0.2%
06:30 usD Inflacidn subyacente PCE (anual) (Jun) 2.8% 2.7% 2.7%
06:30 usD Solicitudes de seguro por desempleo (26/jul) 218k 224k 217k
09:00 MXN Cartera de crédito (Jun) -- -- 7011b
17:30 JPY Tasa de desempleo (mensual) (Jun) - 2.5% 2.5%
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Anélisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo,
certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinién especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis, asi como que ninguno de los
miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto
de andlisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto
del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccion de Promocion de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra
su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El célculo del valor fundamental
realizado se basa en una combinacion de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, anélisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis
por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de
beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y
su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accidn supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el
rendimiento esperado de la accion se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de
Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ninguin tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui
expresadas solo representan la opinion del analista y no representan la opinion de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocién, operacién, directivos o cualquier otro profesional de
Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus
promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.
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